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الخارجية. ولتحقيق ذلك  ا الداخلية والعواملتحديد طبيعة العلاقة بين ربحية البنوك مع خصائصهيهدف هذا البحث إلى 
 ـاع المصرفي وبمتغيرات الاقتصادسعودية والمؤشرات المتعلقـة بالقط بعشرة بنوك حث بجمع البيانات المالية الخاصةقام البا

على حقوق  يـل محـددات الربحية المقدرة بمعدل العائد. ولدراسة وتحل2006و  1999الكلي، وذلك عن الفترة ما بين 
خاصية بيانات المجاميع المتوازنة  راسة في اختبار فرضيات البحث علىالملكية وصافي هامش الفائدة، اعتمدت الد

 باستخدام نموذج الانحدار المجمع، ونمـوذج الآثـار الثابتـة، ونموذج الآثار العشوائية.  

العوامـل الداخلية  أن أهم –ائد على حقوق الملكية  في حال احتساب الربحية بمعدل الع –ة وأظهرت نتائج الدراس
في: نسبة كفاية رأس المال، معدل توظيـف الودائع، نسبة المصروفات لى ربحية البنوك السعودية تتمثل والخارجية التي تؤثر ع

 لقطاع المصرفي.  التشغيلية إلى الإيرادات، نمو إجمالي الناتج المحلي، وتطور ا

وخلص البحث كذلك إلى وجود علاقة طردية وذات دلالة إحصائية بين صافي هـامش الفائـدة المقـدر للربحية من جهة، 
أخـرى. كما بينت الدراسة، أن ونسبة كفاية رأس المال من جهة  وحجم البنك، ونسبة السيولة النقدية )أثر سلبي (،

ا ولها أثر                 غير دالة إحصائي   –ن، بتطور نسبة التضخم، وبتطور نسبة الودائـع بـين المصارف المتغيرات المتعلقة بخطر الائتما
 ضعيف على كل مؤشرات الربحية.  

  ـة:مقدم

شهد القطاع المصرفي الدولي خلال العقدين الماضيين تطورات سريعة على مستوى الهيكليات، والتشريعات، والتقنيات، 
ا. ويمكن قراءة هذه           وأخطار     با  ـا واضـطرا   ب  ا، ولكنهـا أكثـر تقل   ط  وارتبا حيوية بيئة مالية عالمية أكثرمما أوجد والخدمات المالية، 

 (:  Mikdashi, 2002أ؛ 1999؛ حماد، 2002التطورات على الشكل التالي )الجاسر، 

 تحرر الأسواق المالية الذي ساعد على تدفق الأموال عبر الحدود.   ­ 

                                     
                                                                                   تم دعم هذا البحث بواسطة عمادة البحث العلمي بجامعة الملك سعود بالمملكة العربية السعودية.   )*(

 ض، جامعة الملك سعود.  الريا -ا: أستاذ مشارك بقسم العلوم الإدارية )إدارة مالية( بكلية المجتمع    ي  لحا)**(

 .  2008بل للنشر في سبتمبر       ، وق  2008تم تسلم البحث في مايو         
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 عة الخدمات المالية الذي أدى إلى إضعاف الحدود التقليدية بين مختلف الوسطاء الماليين.  رفع القيود عن صنا ­

 عولمة المؤسسات المالية، مما مكنها من توسيع دورها الوسيط على المستوى العالمي.   ­

 النمو السريع في تقنيات المعلومات والاتصالات والحاسب الآلي.   ­

 دول النامية.  خصخصة البنوك العامة في ال ­

الاتجاه العالمي نحو الاندماج والاستحواذ، حيث تمكن هذه العمليات من تكوين كيانات مالية ضخمة ذات ملاءة  ­
مالية وإدارة مهنية وفنية عالية قادرة على تقديم أفضل الخدمات المصرفية، ومتمكنة من المنافسة في الداخل والخارج 

 ومواجهة الأخطار والتحديات.  

 ازدياد التوجه لإنشاء مصارف إسلامية بدأت في منافسة البنوك التقليدية.   ­
ـرر حركة رءوس ارتباط الأسواق المالية بعضها ببعض، وتحفي سياق هذه التغيرات، ومع انتشار ظاهرة العولمة و  

بلد. وهكذا برزت الأهمية الأموال، أصبحت كفاءة أداء القطاع المصرفي الهدف الرئيس لبرامج الإصلاحات المالية في كل 
ويتمكن من تقديم ا حتى يواكب تطلعات العصر،          ا ومالي     ي   وتنييم   يا  ر ا وإدا                الاستراتيجي مهني   القصوى لتطوير هذا القطاع
ا على المنافسة المحلية         ا قادر                                                        ا لأحدث وسائل التقنية الآلية المتطورة من جهة، ويكون أيض                              الخدمات المصرفية والمالية وفق  

 ليمية والعالمية من جهة أخرى.  والإق

من هذا المنطلق، أصبحت الكفاءة والربحية من التحديات الداخلية التي تواجهها البنوك التجارية كضرورة أساسية لتدعيم 
ق المالية اج العالمي للأسواوالاندملمة بوجه عـام ، وكذلك لمقابلة المخاطر المرتبطة بعملية العو اكزها المالية، ولتنمية رأسمالهامر 

لصدمات السلبية و خ الأركان يستطيع استيعاب اف أن وجود قطاع بنكي ناجح النشاط، وراسخاص. ومن المعرو  بوجه
ددات أداء البنوك قد لفتت انتباه الباحثين الأكاديميين من جهة وانتباه المساهمة في استقرار النيام  المالي. لـذلك فإن مح

دات لمحاولة معرفة محدشراف على البنوك. وفي هذا الإطار تأتي أهمية هذا البحث المال والإالمهتمين بإدارة البنوك وأسواق 
ـة وفي البنوك التجارية السعودية بصفة خاصة. وللوصول إلى ذلك، تم تقسيم هذه الدراسة الربحية في المصارف بصفة عام

ية وأهداف البحث. بينما يهتم المبحـث الثالـث ن طبيعة المشكلة وأهميتناولاإلى ستة مباحـث: المبحث الأول والثاني 
ـوك التجارية. خلية والخارجية المؤثرة على ربحيـة البنالباحث إلى العوامل الدا النيري لهذه الدراسة، حيث سيتطرقـار بالإط

صائية التي الإح ـة، النموذج القياسـي، الطرقأما المبحث الرابع، فسيركز على منهجية البحث من حيث متغيرات الدراس
المبحث الخامس  البيانات، فرضيات وعينة الدراسـة، طريقة جمـع البيانـات، ومحددات الدراسة. وفي استخدمت في تحليل
المتعدد.  اء البنوك والتي تم التوصل إليها بالاعتماد على طريقة الانحدارالتي تخص العوامل المؤثرة في أدسيتم تحليل النتائج 

 والتوصيات التي انتهت إليها هذه الدراسة.   حث السادس الخلاصةا يتناول المب      وأخير  
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 طبيعة المشكلة:  

ـة لليروف المواتية التي ودية، ونتيجسعالية، تمكنت البنوك التجارية الفي ظل التطورات والاتجاهات العالمية في الأسواق الم
لمحلي ، خاصة في القطاع الخاص وارتفاع أسعار شهدها العمل المصرفي والمتمثلة في تحسين معدلات النمو الاقتصادي ا

ة من إجمالي موجودات المصارف التجاري ـد ارتفعجديدة عززت فيها مراكزها الماليـة . فق من تحقيق معدلات نمو –النفط 
، وزادت الودائع 2007مليار ريال في نهاية الربع الأول عام  897إلى حوالي  1990مليار ريال في عام  232نحو 
مليار ريال، ونمت مطلوبات المصارف من القطاع  613مليار ريال إلى حوالي  144صرفية خلال الفترة نفسها من الم

وارتفع متوسط مليار ريال .  483مليار ريال إلى ما يقارب من  65ـن حوالي الخاص على شكل قروض واستثمارات م
، وهذا 2006في نهاية عام  % 24.9إلى 1992 في عام %15.9ول المرجحة المخاطر من نسبة رأس المال إلى الأص

طعـت المـصارف ـذلك قالمصرفية. كالمقترحة من لجنة بازل للرقابة  %8البالغة  ـة أضعاف من النسبة الدنياالمعدل أعلى بثلاث
م ا مهمة في تقديم خدمات إدارة الأصول مثل حسابات محافظ الاستثمار وصناديق الاستثمار التي تستهدف أسه   ط  أشوا

ـد الماضي، زادت والاستثمار العقاري . وخلال العقوسندات الأسواق المحلية والإقليمية والدولية وأدوات الأسواق النقدية 
ريال. وتطرح المصارف  مليار 100 مليار ريـال إلى 21مرات، من  5ر من ديق الاستثمار بأكثالأصول المدارة في صنا

ة ـذه الخدمات، فقد توسعت البنوك في المملك(. إلى جانـب ه2007)السياري،              ا استثماريا     ق  صندو  120ا أكثر من       حالي  
، والمشاركة، والبيع الآجل، صرفية الإسلامية مثل: المرابحة، والمضاربةـبشكل كبير في تقديم مجموعة واسـعة مـن الخـدمات الم

( Sambaي، الأهلي التجاري، الرياض، ا، أن بعض المصارف السعودية )الراجح                                 والتورق وغيرها . وتجدر الإشارة أيض  
للتقييم. كما استطاع بعض هذه البنوك الدخول إلى فات عالية من الوكالات العالمية ى تصنيصول علتمكنت مـن الح

شروعات الاستثمارية في لبنوك الأجنبية في مجال تمويل المأسواق التمويل الدولي وبلورة صيغ التعاون المالي بينها وبين ا
 وخارجها.   ةالمملك

(، وكفاءة وجودة النيام المصرفي 2008المملكة )السرايري،  تتمتع هاا البنوك التجارية في بالرغم من المتانة المالية التي
 المرحلـة الحالية والمستقبلية تحديات  (، لكنها تواجه فيS&P, Fitchالسعودي بشهادة مؤسسات التصنيف الخارجية )

 (:  2007؛ السياري، 2006ـل فـي )بوعبـدلي  وخلي    س ااية تتمثل أسرجكبيرة ومتنوعة داخلية وخا

ا وعلى مستوى المنطقة، وذلك بوجود ودخول مصارف إقليمية ودولية تستخدم تقنيات حديثة        ا محلي                   بيئة أكثر تنافس   ­
م خدمات مالية منافسة  وتستطيع تقديم منتجاتها وخدماتها عبر الحدود، إلى جانب الشركات الغير المصرفية التي بدأت تقد

كشركات الاستثمار، وشركات إدارة الأصول، وشركات التأمين، وشركات التأجير التمويلي، والرهن العقاري، وتمويل 
 المستهلكين وغيرها من الشركات المتخصصة.  
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لرأس المال،  ( الدولي2ا في مجال إدارة الأخطار وحوكمة الشركات مثل معيار بازل )                                الالتزام بمعايير دولية أكثر تعقيد   ­
الائتمان والسيولة، المخاطر  الذي يرتكز على تكوين رأس مال كاف لمواجهة الأخطار المالية المتنوعة والمتزايدة )أخطار

الإحلال،...( والقيام بتقييم وتحليل المعلومات الكمية والنوعية  التشغيلية، أخطار التسوية، أخطارالسوقية، الأخطار 
 لأخطار.  الخاصة هاذه ا

ت العشر القادمة التي تتطلب تمويل المشروعات التنموية والاستثمارية الضخمة التي ستقوم هاا المملكة خلال السنوا ­
ا مختلفة من الأدوات الرأسمالية لم تعرف بعد في السوق المالية السعودية،          وأنواع      لا  طويل الأجل قد يأخذ أشكا    لا  تموي

لحكومية، والمرهونات، والقروض المشتركة والأسهم الممتازة وغيرها، بالإضافة إلى أدوات كسندات الشركات، والسندات ا
 التمويل الإسلامي كالصكوك والإجارة وغيرها.  

تنويع قاعدة المنتجات المصرفية والخدمات المتخصصة بما يجاري متطلبات الصناعة المصرفية الحديثة، والتي منها على  ­
الإسكاني والعقاري، أنواع التمويل الاستهلاكي، التأجير التمويلي، والمنتجات المتوافقة مع الشريعة سبيل المثال: التمويل 

 الإسلامية.  

الاستثمار الهادف والفعال في تقنيات المعلومات والتقنيات الحديثة، وكذلك في توظيف الكوادر البشرية ذات الكفاءة  ­
 العالية وتدريبها وتطويرها.  

للمملكة والنمو الكبير في الأربـاح الـذي حققته المصارف  ه التحديات، فالتطور الاقتصادي الحاليإلى جانب هذ
(، يضعها أمام تحد كبير يتمثل في كيفية الاستمرار في المحافية على هذه الوضعية المالية 2008)السرايري،  السعودية

 تحقيق ربحية أكثر ولفترة أطول.  المتميزة، واستغلال المزايا الحالية في البيئة الاقتصادية ل

ـة التي تؤثر على ربحية رف وتحديد مختلف العوامل الداخليـة والخارجيمن هذا المنطلق، تتمثل مشكلة البحث في محاولة التع
ـا يضمن للبنوك استمراريتها في التطور وضبط استراتيجيات لكيفية التعامـل معها، بم البنوك، ومن ثم العمل على تعزيزها

 ـشاملة للمملكة.  قيق أهدافها والمشاركة الفعالة فـي التنميـة الاقتـصادية الوتح

 أهمية وأهداف البحث:  

تائج الدراسة كأدوات مساعدة ومؤشـرات للبنـوك التجاريـة يمكـن استخدامها عند وضع تنبع أهمية هذا البحث من توفير ن
سيولة وكفاية رأس المال وتوظيف رأس المال والكفاءة التشغيلية . كما إن سات البنك المتعلقة بالاستثمار، والائتمان والسيا

ستقبل على المحافية على التعرف على العوامل الداخلية والخارجية المؤثرة على أداء وربحية البنوك قد يساعدها في الم
مواجهة تحديات ا            وكذلك أيض   تخفيض من الربحية، الأرباح وزيادتها ومعالجة العوامل التي تؤدي إلى تحقيق خسائر أو

ـن الأهمية لكونها الأولى حسب علمنا التي اهتمت بموضوع ربحية ا م   د  ا هذه الدراسة مزي             . وتكسب أيض  العولمة والمنافسة
 البنوك السعودية.  
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لي للبنوك بصفة الما ـى الأداءالداخلية والخارجية التي تؤثر عل لعواملا وتحديد ويتمثل الهدف الرئيس لهذا البحث في دراسة
 عامة، وعلى ربحية المصارف التجارية السعودية بصفة خاصة.  

 الإطار النظري للبحث:  

ـة المتعلقة بسمات التجارية، حيث سيتطرق من جهة إلـى العوامـل الداخلي يتناول الباحث محددات الربحية في البنوك
ا متغيرات                                لى العوامل الخارجية التي تخص أساس  وخصائص البنك ومختلف الأخطار التي يواجهها، ومن جهة أخرى إ

 الاقتصاد الكلي ومتغيرات السوق.  

 محددات ربحية البنوك التجارية:  

والخارجية.  ئف المحددات الداخليةاة عن أداء المصارف التجارية بأنهـا وظيفة مـن وظتعرف ربحية البنوك في الأدبيات المكتوب
ددات للبنك. أما المح خليـة بأنها محـددات الـربح المرتبطـة بالخصائص والسمات الداخليةكن الإشارة إلى المحددات الداويم

على تشغيل  الاقتصادية والقانونية التي تؤثرالبنك، لكنها تعكس البيئة الخارجية فهي متغيرات ليست لها صلة بإدارة 
حسب طبيعة كل  تفسيرية لهذين النوعين من المحدداتا من المتغيرات ال   د  المؤسسات المالية وأدائها. ولقد طرح الباحثون عد

كبير، وذلك بسبب اختلاف البيانات والبيئات التي أجريت دراسة والغرض منها. وتنوعت نتـائج تلك الدراسات بشكل  
عليها تلك الدراسات . لكن ذلك لا يحول دون وجود عناصر مشتركة تسمح بمزيد من التصنيف لتلك المحددات. وفيما 

 أهم المتغيرات التي تناولت المحددات الداخلية والخارجية لربحية البنوك.  يلي 

 المحددات الداخلية المرتبطة بخصائص البنك:   -1

ـسيولة، كفاية رأس جم البنك، أخطار الائتمـان، التستخدم الدراسات التي تتناول المحددات الداخلية محددات مثل ح
 لأموال.  المال، الكفاءة التشغيلية، وتوظيف ا

( ومزايا مالية أو Economies: استخدم الباحثون هذا المتغير للبحث عن مدى وجود وفورات )حجم البنك ­
ا بين الحجم                                    ( علاقة واضحة وإيجابية ودالة إحصائي  Smirlock, 1985خسائر ناتجة عن كبر حجم البنك، وقد وجد )

جراها على البنوك اليابانية أن البنوك الكبيرة الحجم هي أحسن ( في دراسة أGenay, 1999ا )   ض  ي أ                   وربحية البنوك. وبين  
 18( النتيجة نفسها عند قيامهم ببحث حول Halkos & Salamouris, 2004أداء من البنوك الصغيرة. ووجد )

. لكن بعض الدراسات خلصت إلى أن حجم البنك لا يؤثر على ربحيته بل 1999 – 1997ا للفترة ما بين          ا يوناني     ك  بن
  (.2004إن هناك متغيرات أخرى كالسيولة، والضمان والتوظيف هي التي تؤثر على الربحية )صيام وخريوش، 

( إلى أن علاقة ربحية البنك بحجم Demirguc-Kunt, Huizinga, 2000ويذهب بعض باحثين آخرين )    
(، Short, 1979د( على أداء البنوك. ويرى)المؤسسة يتوقف على مدى تأثير العوامل المالية والقانونية وغيرها )مثل الفسا
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تميل إلي رفع رأس المال الأقل  ا                                                    ا بكفاية رأس المال البنك، حيث إن البنوك الكبيرة نسبي     ق  ا وثي   ط  أن الحجم يرتبط ارتبا
 تكلفة، ومن ثم تحقق ربحية أكثر.  

–ين بين حجم البنك ( وغيرهم من الباحث(Bikker & Hu, 2002 ( وGoddard et al., 2004ويربط )    
ا مماثلة.                                                وبين رأس المال وبالتالي الربحية، مستخدمين في ذلك حجج   -خاصة في حالة البنوك الصغيرة أو المتوسطة الحجم

ا من الباحثين يذهبون إلي أن الشيء القليل من الاقتصاد في التكاليف يمكن تحقيقه بزيادة حجم المؤسسة             بيد أن كثير  
 (.  (Berger et al., 1987البنكية 

يرتبط هذا النوع من الأخطار بجودة الأصول واحتمالات العجز عن السداد. وتركز مقاييس أخطار  خطر الائتمان: ­
الائتمان على القروض لأنها تخضع لأعلى معدلات العجز عن السداد، وتقوم غالبية النسب على فحص صافي خسائر 

وم إدارة البنوك في العادة بتبويب القروض حسب نسبة الأخطار التي ب(. وتق1999القروض والقروض المتعثرة )حماد، 
تواجهها، فنسبة الخطورة في بعض أنواع القروض تزيد على البعض الأخر. وينير المحللون إلى احتياطيات البنك لتقييم 

تياطي كبير، لأنه مدى قدرتها على مقابلة خسائر القروض، فإذا كانت جودة الأصول ضعيفة، فإن البنك يحتاج إلى اح
سوف يحتاج إلى مقابلة العديد من القروض المتعثرة. فيما يخص الارتباط بين هذه الأخطار والربحية، فقد توصلت عدة 

( إلى وجود علاقة سلبية واضحة بين Athanasoglou, et al., 2008; Miller & Noulas, 1997دراسات )
ندما نأخذ في حساباتنا الحقيقة التي تقول: إنه كلما كانت المؤسسات هذين المتغيرين. ويمكن أن نفهم هذه النتيجة ع

المالية أكثر عرضة للقروض ذات المخاطر الكبيرة ازداد تراكم القروض غير المسددة، الأمر الذي يعني أن خسائر هذه 
القطاع البنكي أمر لا غني  ا فالحاجة إلي إدارة الأخطار في   ذ  أقل لكثير من البنوك التجارية. إالقروض قد أفرزت عائدات 

 ,.Goddard et alعنه في طبيعة العمل المصرفي. حيث يعود فشل البنوك حسب عدة بحوث )النعيمي، 

( إلي سببين رئيسين هما ضعف جودة الأصول والمستوي المتدني من السيولة. وخلال الفترات التي يزداد 2004;2004
 ت المالية تنويع محافيها أو رفع ما تمتلكه من سيولة حتى تقلل من المخاطر.  فيها عدم الاستقرار تقرر في العادة المؤسسا

: تعرف السيولة بأنها القدرة على تحويل الأصل إلى نقدية بسرعة وبدون خسائر. وتيهر أخطار السيولة السيولة ­
من حيث التكلفة. وتشير مقاييس حينما لا يستطيع البنك تلبية الالتزامات الخاصة بمدفوعاته في مواعيدها بطريقة فعالة 

(. 1999أخطار السيولة إلى كل من قدرة البنك على اقتراض الأموال وقدرة الأصول السائلة لمقابلة المسحوبات )حماد، 
يجب أن يحتفظ بقدر من الأموال في شكل  –خاصة المرتبطة بعنصري الأمان والسلامة  –ولكي يحقق البنك أهدافه 
يستخدمه في حال ما إذا طلبت الأموال من قبل أصحاب الودائع. ولكن زيادة السيولة عن  نقدي أو شبه نقدي لكي

ا للأرباح التي كان من الممكن تحقيقها لو تم توظيف الأموال                                                    القدر الذي لا يعرض البنك لمزيد من الأخطار، تعتبر ضياع  
لسيولة للبنك هي مؤشر على قلة الأخطار والربحية. ا فزيادة ا   ذ  (. إ1994متطلبات السيولة )أبو زيد،  السائلة الزائدة عن
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( وغيرهما أن هناك علاقة سلبية Molyneux & Thornton, 1992والدراسات في هذا المجال متناقضة، حيث يرى )
أن هذه العلاقة موجبة  (Bourke, 1989( و)2004واضحة بين مستوي السيولة والربحية، بينما وجد )صيام وخريوش، 

( هذا التناقض باختلاف مرونة الطلب Maghyrech & Shammout, 2004ا، ويفسر الباحثان )   ي  ودالة إحصائ
  على القروض في البيئات الاقتصادية والمالية التي أجريت فيها هاتان الدراستان.

صادر كن المصرف بجانب الم         ا، إذ يم          ا ملاحي                           يلعب رأس المال بالبنك دور   كفاية رأس المال )الملاءة المصرفية(: ­
الأخرى من الحصول على الأصول اللازمة للاستثمار في العمليات البنكية. كما إنه يعتبر عامل حماية ضد الأخطار التي 
يتعرض لها البنك ويزيد من ثقة المتعاملين معه خاصة أصحاب الودائع، كما إن له القدرة على امتصاص الخسائر غير 

خطار رأس المال في عدم قدرة البنك على الوفاء بالالتزامات حينما يواجه حقوق (. وتتمثل إذا أ1994المتوقعة )أبو زيد، 
ملكية سالبة، ويتحدد صافي حقوق الملكية للمصرف بالفرق بين القيمة السوقية لأصوله والقيمة السوقية لخصومه، وهكذا 

ا قياس أخطار رأس المال بمعرفة نسبة                              في صافي قيمة الأصول. ويمكن إذ  فإن أخطار رأس المال تشير إلى الانخفاض الكبير
 Leverageتغطية حقوق الملكية للأصول الخطرة، كما إن أخطار رأس المال على علاقة عكسية مع معامل الرفع 

Multiplier  والعائد على حقوق الملكية. فإذا ما قرر البنك زيادة أخطار رأس المال )على فرض أن التشريعات تجيز
أما إذا اضطر البنك إلى تحقيق رأس المال، فإن العائد على  ا.                              ائد على حقوق الملكية يكون كبير  ذلك(، فإن الرفع والع

  (.2000حقوق الملكية ومعامل الرفع يصبح أقل من الوضع الأول )أبو قحف، وحنفي، 

على أداء  ا     ابي  من جهة أخرى، فقد أجمعت عدة دراسات إلى أن كفاية رأس المال هي من أهم العوامل التي تؤثر إيج    
 ,Kosmidou, Pasiouras, 2007; Maghyrech,  Bourke, 1989; Shammout) وربحية البنوك التجارية

2004; Berger, 1995b .) 
ا بالغ الأهمية من بين محددات الربحية ترتبط ارتباطا وثيقا بفكرة                              : تعتبر المصروفات البنكية محدد  الكفاءة التشغيلية ­

البنك بالإضافة إلى أخطار الائتمان والسيولة ورأس المال، ويواجه ما يسمى بأخطار التشغيل التي تشير الإدارة الفعالة. ف
إلى احتمالات التغير في مصروفات التشغيل بصورة كبيرة عما هو متوقع، ومما يتسبب في انخفاض صافي الدخل، وهكذا 

د الموظفين.... وباعتبار أن أداء التشغيل يعتمد على فإن أخطار تشغيل البنك ترتبط عن قرب بأعباء وعدد الفروع وعد
تقنيات وبرامج الحاسب الآلي التي يستخدمها البنك، فإن نجاح الرقابة على هذا الخطر يعتمد على مدى كفاءة نيام 

(. لذلك، فقد كتب الكثير عن فكرة ضرورة إدخال متغير قائم على 1999 البنك في تقديم منتجاته وخدماته )حماد،
 Bourke,1989التشغيلية ليكون إحدى وظائف الربح. وخلصت نتائج الدراسات التي قام هاا كل من ) لمصروفاتا

( أن هناك علاقة إيجابية بين الإدارة ذات الجودة العالية والربحية. من جهة Molyneux & Thornton, 1992(و)
التشغيلية إلى إجمالي الأصول أو إلى صافي الدخل ثانية، بينت الدراسات التي استخدمت في نماذجها نسبة المصروفات 
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 ;Maghyrech & Shammout, 2004قبل الضريبة، أن العلاقة عكسية بين الربحية وهذه النسب )

Athanasoglou, et al., 2008  .) 

المصادر التي : يهتم هذا المتغير الذي يؤثر على ربحية البنك وسيولته بالعلاقة بين أصول البنك وبين توظيف الأموال ­
يعتمد عليها في تمويله )الودائع، حقوق الملكية(. ويمكن دراسة هذه العلاقة من خلال ثلاثة نسب مالية )أبو قحف، 

 (:  2000وحنفي، 

 :ا لقياس نشاط البنك، وذلك فيما يتعلق بقدر         ا سليم                       تعد هذا العلاقة مؤشر   علاقة القروض والسلفيات بالودائع
 ن أموال في صورة قروض وسلفيات بالنسبة للائتمان، الذي يحصل عليه من الودائع.  ما يزود به المجتمع م

  علاقة الاستثمارات بالودائع: هي مقياس لمدى توظيف البنك للودائع، وذلك للحكم على طبيعة سياسة البنك
ال البنك التي تشمل )توسعية أو انكماشية(، لذلك يضاف إلى القروض والسلفيات جميع أوجه الاستخدام الأخرى لأمو 

 محفية الأوراق المالية، أذونات الخزانة، والأوراق التجارية المخصومة.  

  علاقة الاستثمارات بمصادر الأموال )الاستثمارات/ )الودائع + حقوق الملكية((: تمثل الودائع الجانب الأكبر من
ؤخذ في الحسبان عند دراسة توظيف الأموال، ا آخر يجب أن ي      مصدر   –مصادر الأموال في البنك، وكذلك حقوق الملكية 

 ا لسياسة البنك في التوظيف مقارنة بالماضي والحاضر والمستقبل.                         وتعتبر هذه النسبة مؤشر  

ـين الربحية ونسب ا ب                                                                                  وبينت الدراسات التي أخذت بعين الاعتبار هذه المؤشرات، أن هناك علاقة موجبة ودالة إحصائي  
 ( 2003؛ أرشيد، 2004توظيف الأموال )النعيمي، 

 المحددات الخارجية:   -2 

 Market) سوقل الخارجية التي تؤثر على ربحية البنوك إلى المتغيرات التي تمثـل سمات اليمكن تقسيم العوام

Characteristicsـسوق ، التي تشير إلى تركز ال( من جهةMarket Concentrationـم الصناعة ، وحج
Industry Sizeكية في البنك ، ونماذج الملOwnership Statusـي )متغيرات التحكم( ، وإلى متغيرات الاقتصاد الكل

 من جهة أخرى.   Cyclical Outputمثل التضخم، ومعدلات الفائدة، والإنتاج الدوري 

جديد  ظهر في السنوات الأخيرة تيار (:Athanasoglou et al., 2008المتغيرات المتعلقة بسمات السوق ) ­
وهيكل  Market Power تناول التأثيرات الهيكلية على ربحية البنوك مع تطبيق الفرضيات الخاصة بقوة السوقا ي     تمام  

  Efficient Structure.  الكفاءة

-Structure-Conduct بأداء وسلوك والهيكل    نا  ها أحياوتذهب فرضية قوة السوق، التي يشار إلي    

Performanceي إلي فوائد الاحتكار. والشاهد على فرضية السوق هو فرضية القوة ، إلي أن تزايد قوة السوق يؤد
 Large( التي تعني أن المؤسسات ذات الأسهم الكبيرة في السوق )Relative-Market-Powerالنسبية للسوق )

Market Shares وذات المنتجات واضحة التميز هي وحدها القادرة على ممارسة سلطة على السوق وعلي كسب )
 Managerial andلا تنافسية. وبالمثل تذهب فرضية الهيكل الكفء إلي أن تزايد الفعالية الإدارية والهيكلية )أرباح 

Scale Efficiency  .تؤدي لدرجة أعلي من التركيز ومن ثم لأرباح أكبر ) 
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العلاقة ( لدراسة Berger, 1995a( و) Smirlock,1985وقد أجريت عدة دراسات، مثل تلك التي قام هاا )    
بين هيكل المؤسسة البنكية وربحيتها، وقدمت اختبارات على الفرضيات سالفة الذكر. وقد تحققت فرضية قوة السوق 
النسبية إلي حد ما، حيث هناك من الأدلة ما يشير إلي أن الإدارة العليا وزيادة نصيب المؤسسة البنكية من أسهم السوق 

(Market Shareوفي المقابل لم تكن هناك من الأدلة القوية  ( يرفع ربحيتها )خاصة في .)حالة البنوك الصغيرة والمتوسطة
( عكس ذلك، ففي دراسة حول البنوك الأردنية، 2007ما يثبت فرضية هيكل الكفاءة. ويرى الباحثان الكور والفيومي )

لربح لها تأثير إيجابي على أداء البنوك وجدا أن متغيرات هيكل الكفاءة والمتمثلة في مفاهيم الكفاءة الاقتصادية ومتغيرات ا
( أن نجاح الإدارة لا يرفع مستوي الربحية فحسب لكنه قد يؤدي Berger, 1995aالتجارية. ومن جهة أخرى، يري )

إلي مكاسب في أسهم السوق ومن ثم إلي مزيد من التركيز، وهنا يصبح إيجاد علاقة ايجابية بين التركز والأرباح نتيجة زائفة 
ولذلك ينبغي أن يبقي إسقاط دور التركز   (.Athanasoglou, et al., 2008ا لارتباط الأمر بمتغيرات أخري )     نير  
 ا قياسا بأدوار أخرى.     ن  ا ممك     أمر  

( إلي عكس ,Molyneux & Thornton 1992( و),Bourke 1989ويذهب بعض الباحثين الآخرين مثل )   
ا عن هياكل السوق التنافسية التي         ا زائد                                 على نجاح الإدارة، بل يعكس انحراف      لا  ون أن زيادة تركز السوق ليست دليذلك فير 

 تؤدي إلى أرباح احتكارية. وبالتالي يجب أن تكون هناك علاقة بين التركز والربحية.  

التي ـشتركة ( بالربحية لا تقل أهمية وهي مدى ارتباط وضع ملكية البنك )حكومية، خاصـة، مأخرى  وهناك مسألة    
ـة القائلة بأن المؤسسات ذات ( أكـدت النيريIanotta et al., 2007; Short, 1985يحققها. فبعض الدراسات )
 & Molyneux( و)Bourke,1989) ذهبـا. وفي المقابـل ي                      ا اقتصادية أعلي نسبي                         الملكية الخاصة تحقق أرباح  

Thornton,1992(و )Athanasoglou, et al., 2008لكية في البنك لا علاقة له بتفسير ربحية نموذج الم (. أن
 البنوك.  

المتغيرات المرتبطة بالاقتصاد الكلي )متغيرات  –تتناول آخر مجموعة من محددات الربحية  متغيرات الاقتصاد الكلي: ­
تناول  التحكم(، وهي معدل التضخم، معدل الفائدة طويلة الأجل و/أو معدل نمو عرض الأموال، والإنتاج الدوري. وقد

(Revell,1979 قضية العلاقة بين ربحية البنوك والتضخم، ويري هذا الباحث أن تأثير التضخم على ربحية البنك )
يتوقف على مدى تزايد رواتب الموظفين في البنك وغير ذلك من مصروفات التشغيل بمعدل أسرع من معدل التضخم. 

ؤ الدقيق بالتضخم، ومن ثم تتمكن البنوك من السيطرة على وتتمثل القضية في مدى نضج الاقتصاد بحيث يمكن التنب
( أن مدى تأثير التضخم على البنوك يتوقف على مدى الإحاطة الكاملة Perry,1992مصروفات تشغيلها. وهنا يؤكد )

 بالتضخم.  

ه، هو الذي يتمكن هذا يعني أن البنك القادر على تعديل أسعار الفائدة لزيادة عوائده بشكل أسرع من زيادة تكاليف   
من تحقيق أرباح اقتصادية أعلى. أما إذا لم يتمكن المصرف من التنبؤ بالتضخم، فالتكاليف ستفوق الإيرادات، وهذا 

ا على أداء البنك، وفي هذه الحالة سيكون للتضخم أثر سلبي على ربحية المصرف. وقد أظهرت عدة دراسات            سيؤثر حتم  
(Molyneux & Thornton, 1992; Bourke, 1989 أن هناك علاقة ايجابية بين التضخم والربحية، في حال )

 تمكن البنك من التنبؤ بالتضخم.  
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ا تأثير مباشر على أداء وربحية المصرف. فكل البنوك التجارية تواجه ما يسمى                                   فيما يخص معدل الفائدة، فهو له حتم      
لى تفاوت بين قيم الأصول وعوائدها مقارنة بتكلفة الخصوم ( التي تشير إInterest Rate Riskبأخطار معدل الفائدة )

نتيجة التغير في أسعار الفائدة في السوق، لذلك تحاول كل البنوك التنبؤ باتجاهات معدلات الفائدة وحدود تقلبها داخل 
 ;Molyneux & Thornton, 1992نطاق الخطر المقبول. وفي هذا المجال، توصلت بعض البحوث الميدانية )

Athanasoglou, et al.; 2008 Bourke, 1989 )  إلى وجود علاقة موجبة بين معدل الفائدة طويل الأجل
 والربحية.  

 Demirguc-Kunt & Huizinga (1997)إلى جانب الاهتمام بالتضخم وبمعدل الفائدة، فقد حاول      
يحدث من تحركات دائرية في . أن يحددوا ما قد Athanasoglou, et al (2008)، و Bikker, Hu (2002)و

ربحية البنك، أي مدى ارتباط أرباح البنوك بدورة الأعمال. وتيهر نتائج دراساتهم وجود مثل هذا الارتباط، خاصة بعد 
 Provision forمراقبة المحددات الأخرى التي لها تأثير على دورة الأعمال، مثل مخصصات القروض غير المسددة )

Loan Losses  .) 

لتأثير المحددات الداخلية والمحددات المرتبطة بالصناعة     لا  ا شام                                                فة عامة فإن الأدبيات المتوافرة في الموضوع تقدم عرض  بص    
بين المتغيرات بمعني أن           تداخلا     نا  هناك أحياالبنكية، وبالعوامل الاقتصادية على ربحية البنوك، لكن يمكن أن نقول إن 

عن محدد الربحية. مما يترتب عليه أن الدراسات الخاصة بتحليل ربحية قطاع البنوك     لا  ا أن يكون بدي                 بعضها يصلح أساس  
 .  حتى تتيسر لنا رؤية أفضل للعوامل التي تؤثر على ربحية البنوك ا   ق  ول القضايا السابقة بشكل أكثر عمينبغي عليها أن تتنا

 منهجية البحث:  

 ت الدراسة إلى مجموعتين:  تم تصنيف متغيرا متغيرات الدراسة وكيفية قياسها:

 (، تم قياس هذا المؤشر باستخدام نسبتين ماليتين هما:  Profitabilityويمثل ربحية البنوك التجارية ) المتغير التابع: -   لا  أو 

              والعائـد مقابـل      (1 )     سـاهمين                            (: يقـيس مقـدار ربحيـة أمـوال المReturn on Equity                             معـدل العائـد علـى حقـوق الملكيـة )   ­
                                                        في المصارف التجارية. وتم حساب هذا المعدل على النحو التالي:             استثمارهم

    ( =ROEمعدل العائد على حقوق الملكية )                              

 Netـن أشكـال الإيراد )(: وتقيـس هذه النسبـة العلاقـة بيNet Interest Marginصافي هامش الفائدة ) ­

Interest Incomeشتركة في تحقيقه وخاصة التسهيلات الائتمانية والاستثمارات )( والأصول المEarning 

Assets  :ويمكن حساب هذه النسبة بالصيغة التالية .) 

     ( =NIMصافي هامش الفائدة )                             

  التغير في ربحية البنوك التجارية.هي العوامل الداخلية والخارجية التي يفترض أنها تفسر  المتغيرات المستقلة : -ا   ي  ثان

                                     
  .مبقاهحقوق المساهمين = رأس المال + الاحتياطات + أرباح  (1)
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   (:Internal Bank-specificالعوامل الداخلية: تمثل الخصائص الداخلية للبنك ) -1
                                                             (: يقصد بكفاية رأس المال مدى قدرة البنـك علـى تحمـل الخسـائر الناتجـة Capital Adequacy                كفاية رأس المال )    - أ  

ـــة علـــى مـــدى كفايـــة رأس المـــال كنســـبة رأس المـــال إلى إجمـــالي                                           عـــن التوظيـــف لأمـــوال المـــودعين، وتوجـــد عـــدة نســـب للد                                                   لال
                                                                                                   الودائــع، أو نســبة رأس المــال إلى الموجــودات الخطــرة، أو نســبة رأس المــال الحــر إلى إجمــالي الأصــول أو إلى الأصــول الخطــرة. 

         (، ويقـيس Assets Earning )     (2 )       الإراديـة                                                              وقد استخدم الباحث في هذه الدراسة نسبة رأس المال الممتلـك إلى الأصـول 
                                     ( في تمويــل عمليــات البنــك في مجــالات الائتمــان Shareholders’ Equity                               هــذا المعــدل مــدى مســاهمة حــق الملكيــة )

                                                                                            وبالتــالي الوقــوف علــى قــدرة المصــادر الذاتيــة للبنــك علــى إدرار العائــد ومســاهمتها في تحمــل المخــاطر المصــرفية.             والاســتثمار،
                          ويحسب هذا المعدل كما يلي:  

   ( = CARية حقوق الملكية في مقابلة مخاطر الاستثمار )كفا

                                                                        ف السـيولة بأنهـا قـدرة البنـك علـى الوفـاء بالتزاماتـه المتمثلـة في القـدرة علـى مجاهاـة        (: تعر Liquidity                 السيولة النقدية )  - ب
 Liquid)      سـائلة                                                                                  طلبات سحب المودعين ومقابلـة طلبـات الائتمـان. وتم قيـاس هـذا المؤشـر مـن خـلال نسـبة الموجـودات ال

Assets)  ( 3)   ( إلى إجمالي الموجودات                  Total Assets الذي يشير إلى مقدار الأرصدة النقدية التي يواجه هاـا المصـرف ،)                                                       
             التزاماته.  

    ( = LQRنسبة السيولة النقدية )

              يعتمـد عليهــا                                                   (: يقـيس هـذا المؤشـر العلاقـة بـين أصـول البنـك والمصـادر الـتيAsset Utilization              توظيـف الأمـوال )- ج
                                                                                                      في تمويله. ويشـتمل هـذا المؤشـر الـذي يـؤثر علـى ربحيـة البنـك وسـيولته علـى معـدل توظيـف المـوارد ومعـدل توظيـف الودائـع. 

) Total     (4 )                                                                               وقـــد اســــتخدم الباحـــث النســــبة الأخـــيرة في نمــــوذج الدراســـة وهــــي مقيـــاس لمــــدى توظيـــف البنــــك للودائـــع

Deposits)  ليف وخصم واستثمار. ويقاس هذا المعدل كما يلي:                             في تمويل عملياته من إقراض وتس                                              

    (= DURمعدل توظيف الودائع )

                                                          (: يركز هذا المؤشر على كفاءة المصروفات، وهـو يقـيس قـدرة إدارة Operational Efficiency                   الكفاءة التشغيلية )  - د
ـــاس  ـــة المصـــروفات اللازمـــة لإنجـــاز الأنشـــطة المختلفـــة للمصـــرف. ولقي                           هـــذا المؤشـــر يمكـــن اســـتخدام عـــدة                                                                     البنـــك علـــى مراقب

                                                                                                  معــادلات كنســبة المصــروفات التشــغيلية إلى إجمــالي الموجــودات، معــدل النمــو في المصــروفات، نســبة المصــارف التشــغيلية إلى 

                                     
  = الاستثمارات + قروض وسلف. الإراديةالأصول ( 2)
  دي ولدى البنوك والمؤسسات المالية.الموجودات السائلة = نقدية وأرصدة لدى مؤسسة النقد السعو )3(

  إجمالي الودائع = ودائع العملاء + أرصدة البنوك والمؤسسات المالية الأخرى.)4(
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     ( إلى Operating Expenses )     (5 )                                                                   صـافي الـدخل قبـل الضـريبة. واعتمـد هـذا البحـث علـى نسـبة المصـروفات التشـغيلية
               إنفاقها للحصـول                                       (، وهو معدل يقيس نسبة المصروفات التي تمTotal Operating Income                   إجمالي دخل العمليات )

                   على النحو التالي:                                                                       على الإيرادات المتحققة. ويحسب هذا المعدل الذي له علاقة عكسية بربحية البنك

    = ( OERنسبة المصروفات التشغيلية إلى الإيرادات )

بالاعتماد على البنك على نتائج أدائه، وتم احتـسابه  س هذا المؤشر تأثير حجم(: يقيSizeحجم البنك التجاري ) -ه
 Natural(. وقد أدخل في نموذج الدراسة باستعمال دالة اللوغاريتم )Total Assetsإجمالي الموجودات )

Logarithmـة وحجم البنك.ار العلاقة غير الخطية الممكنة بـين الربحي(، وذلك لاعتب  

   in( = )إجمالي الموجودات( TAك: )حجم البن   

(: هي المخاطر الناجمة عن فقدان كل الفوائد المستحقة أو جزء منها، أو أصل Credit Riskأخطار الائتمان ) -و
، Loansأو القروض  Investment Securitiesالدين أو هما معا سواء بالنسبة للاستثمارات في الأوراق المالية 

إجمالي القروض، احتياطي ات منها: مخصص خسائر الائتمان لائتماني بعدة مؤشر ويمكن أن يقاس الخطر ا
 Total)(/ إجمالي الأصول  Net loansمخصص خسائر الائتمان-الخسائر/القروض غير المستحقة، )القروض

Assets)تالية:  ، واعتمد الباحث على النسبة الأخيرة التي يمكن احتساهاا بالنسبة للبنوك السعودية بالطريقة ال 

   =  (CRRخطر الائتمان )                       

 العوامل الخارجية:    -2

 ـة( ومتغيرات الـصناعة البنكيMacroeconomic Variables) تمثل متغيرات الاقتصاد الكلـي  
(Financial Market Structure) : 

لاحتساب  Consumer Price Index(: وقع الاعتماد على Inflation Rate: INFتطور معدل التضخم ) ­
  هذا المتغير، وتم قياسه كما يلي:

 
(: يحسب بالشكل Real Gross Domestic Product Growthنمو إجمالي الناتج المحلي بالأسعار الثابتة ) ­

 التالي:  

 

                                     
  المصروفات التشغيلية = رواتب الموظفين + إيجار ومصروفات مباني + استهلاك + مصروفات إدارية وعمومية.  )5(
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بنوك (: يقيس هذا المؤشر أهمية تمويل الBanking Sector Development: BSDتطور القطاع المصرفي ) ­
 التجارية للقطاع الخاص، ويحسب هذا المعدل كما يلي:  

 
(: لصعوبة الحصول على بيانات دقيقة تخص هذا المؤشر، فقد اعتمد الباحث لقياس Interest Rateنسبة الفائدة ) ­

   (Interbank Offered Rate)  .      هذا المتغير على تطور أسعار الفائدة بين المصارف على الودائع المصرفية
 هذه النسبة كما يلي:وتقاس 

 
 النموذج القياسي:  

: لغرض تحديد المتغيرات الداخلية التي تؤثر على ربحية البنوك التجارية، فقد استخدم الباحث النموذج 1النموذج رقم  ­
 الإحصائي القياسي التالي:  

                              (1)          i,t+ ε i,tX k= α + β i,tPROF   

 ، وستقاس الربحية بمتغيرين هما:  tللفترة  i: تمثل ربحية البنك  i,tPROFحيث إن:   

 i,tROE معدل العائد على حقوق الملكية للبنك :i  للفترةt   

 i,tNIM صافي هامش الفائدة للبنك :i  للفترةt   

 i,tX تمثل الخصائص الداخلية للبنك :i  للفترةtوهي على النحو التالي ،  : 

 i,tCAR كفاية حقوق الملكية في مقابلة مخاطر الاستثمار للبنك :i  للفترةt   

 i,tLQR نسبة السيولة النقدية للبنك :i  للفترةt   

 i,tCRR نسبة صافي قروض وسلف إلى إجمالي الموجودات للبنك :i  للفترةt   

 i,tDUR معدل توظيف الودائع للبنك :i  للفترةt   

 i,tOER وفات التشغيلية إلى الإيرادات للبنك : نسبة المصرi  للفترةt   

 i,tTA حجم البنك :i  للفترةt   

 α ( المعامل الثابت أو المقطع الصادي:Intercept)  

 kβ( معامل الانحدار أو ميل الدالة الخطية :Slope(، k  )عدد المتغيرات المستقلة )الداخلية : 

 i,tεمن الربحية الذي يتغير بشكل عشوائي نتيجة عوامل أخرى لا  : تمثل الخطأ العشوائي، ويمثل ذلك الجزء
 يتضمنها النموذج.  

ربحية المصارف  ـىت التحكم وذلك لمعرفة مدى تأثيرهـا عل: في هذا النموذج، أضاف الباحث متغيرا2النموذج رقم  ­
 التجارية السعودية. وهكذا تصاغ معادلة الربحية في شكل النموذج التطبيقي التالي:  

                  (2)                               i,t+ ε tX c+ β i,tX k= α + β i,tPROF 

 ـالمتغيرات التالية:  ت الصناعة البنكية، وقد تم قياسها ب: تمثل متغيرات الاقتصاد الكلي ومتغيرا Xtحيث  إن: 
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 INFt تطور معدل التضخم للفترة :t  مقارنة بالفترةt-1   

 GRGDPt : نمو إجمالي الناتج المحلي بالأسعار الثابتة للفترةt  مقارنة بالفترةt-1   

 BSDt نسبة تطور القطاع المصرفي للفترة :t   

 INDtالفائدة على الودائع بين المصارف للفترة  معدل : تطورt  مقارنة بالفترةt-1   

 βc ،معامل الانحدار :c  )عدد المتغيرات المستقلة )الخارجية : 

  أساليب تحليل البيانات الإحصائية: -3

لربحية وبالمتغيرات الداخلية وذلك والنسب المالية الخاصة با لمملكةبعدما تم احتساب تطور مؤشرات الاقتصاد الكلي با
ـي تؤثر على ربحية البنوك ، لتحديد  العوامل التسنوات، اعتمد الباحث على منهجية الانحدار المتعدد 8لكل بنك ولفترة 

 تجارية، واستخدم في ذلك النماذج الإحصائية التالية:  ال

ا بنموذج     ـض  في هذا الطريقة التي تعرف أي (:OLSالنموذج المقدر بطريقة المربعات الصغرى العادية )  ­ 
  ـابع وبالمتغيرات المستقلة دون أيالت ت الخاصـة بـالمتغيرـا، تم إدخال البيانPooled Regressionالانحدار المجمع 

أن الدراسة استخدمت البيانات التجميعية المتوازنة  . وباعتبـار i,tεـشوائي تعديل، وكذلك دون تحليل للمتغيـر الع
Balanced Panel يانات الدراسة والتي التي تتماشى مع عينة وب، فيكون من الأجدر اسـتعمال النماذج الإحصائية
ة  بعين  الاعتبار، التخفيض من مـشكلة خذ العوامل  غير المشاهدـدد الملاحيات، أمنها: كثرة عتتمتع  بعدة  مزايا 

بيانات نموذج الآثار فقد استخدمت الدراسة في تحليل الومن بين هذه النماذج،  Multicolinearityـة التعددية الخطي
 الثابتة ونموذج الآثار العشوائية.  

          ( أن الخطــأ Baltagi, 2001             هـذا النمـوذج )     يفـترض    ( F.E) Fixed Effect Model :                 نمـوذج اثاثار الثابتـة   ­
  ا    ن ــ        ا، وتباي             ا يسـاوي صـفر           ا طبيعي ـ                                 الخطـأ العشــوائي ويتصـف بأن لـه توزيع ـ  i,tv        ، ويعكـس i+ u i,tv         يتكـون مـن   i,tε         العشـوائي 

  ل                                ـت خـلال فـترة زمنيـة ويضـاف إلى المعامـ                         فيقـيس التـأثير الفـردي الثابـ  iu      ، أما 2σv v))2~ IID (0, σ i,t(v        ا يساوي    ت    ثاب
    :     (6 )   (1                          . وهكذا يصبح النموذج رقم )α       الثابت 

                   (3)                                        i,t+ v i,tX k) + βi= (α + ui,t PROF 
 ( وهي:  Hurlin, 2006، يمكن اللجوء إلى ثلاث طرائق ) (3)ولتقدير المعادلة رقم 

The Least Squares Dummy Variables Model (LSDV), 

 Between Effect Model, Within Effect Model.  

شاهدات. ويقوم هذا النموذج بتعديل طريقة الأخيرة الأكثر استعمالا، التي تحافظ على عدد المالوقد اختار الباحث 
  (:Wooldridge, 2002المتغيرات على النحو التالي )

                           (4)                    

                                     
  (.2رقم ) التعديلات نفسها تم القيام هاا للنموذج (6)
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 لكل الفترة الزمنية   iتمثل متوسط النسبة المالية للبنك  . .حيث إن 

( باستعمال طريقة المربعات الصغرى العادية، مع العلم بأن هذا النموذج لا يحتوي على معامل 4وتقدر المعادلة رقم )
 ثابت.  

   هـو   iu            ـأثير الفـردي            ـوذج أن التـ             يفـترض هـذا النمـ    (:Random Effect Model  )R.E                    نمـوذج اثاثار العشـوائية:   ­
           كما يلي:         (7 )   (1                                     غير ثابت أي عشوائي، ويصبح النموذج رقم )

                                    (4)                           i,t+ v i+ u i,tX k= α + β i,tPROF 

 ا يساوي:    ت  ا ثاب   ن  ا وتباي           تساوي صفر   ا وقيمة متوقعة         ا طبيعي             لهما توزيع   i,tvو i,t+ v i= u i,tw ، iuحيث إن 

2σv، 2σu v))2~ IID (0, σ i,t((v، u))2~ IID (0, σ i(u ـتعمال . ولتقـدير هـذا النمـوذج يمكـن اس
Generalized Least Squares  أوFeasible Generalized Least Squares  

 ـا( وبعد تعديل المتغيرات كم4م )( الأكثر استعمالا، تصبح المعادلة رقFGLSفحسب الطريقة الأخيرة )
  (Baltagi, Young-Jae, 1994):يلي

               (5)                  

               

 حسب المعادلة التالية:   θوتحسب       

 
 .  ـوع مربعات البواقي: مجمK = k +1 SSE,،T= n*kـستقلة ، لمـرات ا: عدد المتغيk: تمثل عدد البنوك، nحيث إن 

 ( باستعمال طريقة المربعات الصغرى العادية.  5، تقدر المعادلة رقم )θوبعد احتساب 

ا من بين هذه النماذج الثلاثة، قام الباحث بإجراء الاختبارات    ق  ر النموذج الإحصائي الأكثر دقة واتساوللمقارنة ولاختيا
 الإحصائية التالية:  

ـين نموذج ، وهكذا تتم المفاضلة بIndividual Effectر فردية ( لتحديد مدى وجود آثا F) Fisherاختبار ­
  (.F.Eا من النموذج )   ق  أكثر اتسا OLSالانحدار المجمع ونموذج الآثار الثابتة )الفرضية العدمية : أداء النموذج 

( الذي يقارن بين نموذج الانحدار المجمع ونموذج  LM)Breush- Pagan Lagrange Multiplierاختبار  ­
  (.R.Eا من النموذج )   ق  أكثر اتسا OLSلآثار العشوائية )الفرضية العدمية(: أداء النموذج ا

ـرتبط بالمتغيرات المستقلة في ينطلق من الفرضية العدمية التاليـة : التـأثير الفردي غيـر م، الذي Hausmanاختبار  ­
 ة على نموذج الآثار الثابتة.  يقبول هذه الفرضية يفضل نموذج الآثـار العـشوائالنموذج . وفي حال 

                                     
  (.2التعديلات نفسها تم القيام هاا للنموذج رقم )(7)
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 فرضيات الدراسة:   -4

 لقد تمت صياغة فرضيات هذا البحث بالصيغة العدمية وعلى النحو التالي:  

ـك على ربحية مات والخصائص الداخلية للبن: لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للس01Hرئيسة الأولى : الفرضية ال ­
 بثق عن هذه الفرضية، الفرضيات الفرعية التالية:  المصارف التجارية السعودية. وتن

 011H  .لا توجد علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين مستوى حجم البنك وربحيته : 

 012H  .لا توجد علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين كفاية رأس المال وربحية البنك : 

 013H  .لا توجد علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين السيولة النقدية للبنك وربحيته : 

 014H  .لا توجد علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين خطر الائتمان في البنك وربحيته : 

 015H  .لا يوجد علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين معدل توظيف الودائع وربحية البنك : 

 016H  علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين الكفاءة التشغيلية للبنك وربحيته.  : لا توجد 

ـصائص الاقتصاد الكلي روق في ربحية البنوك التجارية تعـزى إلـى خ: لا توجد ف02H:  رئيسة الثانيةالفرضية ال ­
 فرعية التالية:  ـياغة الفرضيات الالبنكية السعودية . وعلى أساس هـذه الفرضـية الثانية، تمت ص والصناعة

 021H  .لا توجد علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين تطور معدل التضخم وربحية البنك : 

 022H  .لا يوجد علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين نمو إجمالي الناتج المحلي بالأسعار الثابتة وربحية البنك : 

 023Hالقطاع المصرفي من حيث المطلوبات على القطاع الخاص  : لا توجد علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين تطور
 وربحية البنك.  

 024H.لا توجد علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين تطور نسبة الفائدة بين المصارف على الودائع وربحية البنك :  

 عينة الدراسة:   -5

وك الأجنبية  وبنك البلاد الذي ة السعودية باستثناء فروع البنيتتكون عينة الدراسة من جميع البنوك التجارية العاملة بالمملكة العرب
ا من عشرة مصارف تجارية    ذ  (. فعينة البحث تتكون إ2007ا )   ث  نماء  الذي  أنش  حدي، وبنك الإ2004تأسس في أواخر سنة 
لسعودي ي الفرنسي، البنك اـك السعودي الهولندي، البنك السعودوطني، بنك الجزيرة، مصرف الراجحي، البنهي: البنك العربي ال

الأهلي الأمريكي(، بنك الرياض، البنك السعودي ـاني (، مجموعة سامبا المالية )البنك للاستثمار، ساب )البنك الـسعودي البريط
 .  2006وحتى سنة  1999ـة المدة الزمنية الممتدة من سنة التجاري . وقد غطت الدراس

 مصادر جمع بيانات البحث:   -6

شورات الأجنبية والعربية بالإضافة إلى نب النيري من خلال الرجوع إلى المـصادر والـدوريات والمنول على أدبيات الجاتم الحص
ـة البنوك التجارية ومختلف العوامل المؤثرة  فيها. أما فيما  تناولت بشكل مباشر أو غير مباشـر ربحيالدراسات الميدانية السابقة التي

سنوات تمتد  8الصادرة عن البنوك ذاتها وذلك لمدة  ع إلى التقارير والقوائم الماليةو ذا البحث، فقد تم الرجتطبيقي لهيخص الجانب ال
. كما تم الرجوع إلى التقارير السنوية لمؤسسة النقد العربي السعودي للحصول على البيانات 2006ـنة  إلـى س 1999ـنة س من

 على المعلومات المتعلقة بمتغيرات الاقتصاد الكلي.   التي تخص القطاع المصرفي في المملكة، وكذلك

  محددات الدراسة:  -7
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لبنكية، وأهملت ا  ـصاد الكلي وبالصناعة اقتصرت الدراسة فقط على الخصائص الداخلية للبنك والمتغيرات الخارجية المتعلقـة بالاقت
داء، فرضية الكفاءة ( والتي الأ –سلوك  –هيكل  قليديتين )فرضيةلى الفرضيتين التبسمات السوق، سواء التي ترتكز ع العوامل المرتبطة

على فرضية هيكل الكفاءة )كفاءة التكلفة، كفاءتي الربح المعياري والبديل (. ويرجع السبب في ذلك  السوقية، أوتخص السوق والحصة 
  ـوة السوق وبالكفاءة.ات المتعلقـة بقكنه من تقدير المتغير عدم تمكن الباحث من الحصول على بيانات دقيقة ومفصلة تم إلى

 ـة  نتائج الدراس

اع المصرفي، و بالاعتماد على لمرتبطة بالاقتصاد الكلي وبالقطبنوك تجارية سعودية و المؤشرات ا ل  البيانات المالية لعشرةمن خلا
عة من النتائج تخص: التحليل الوصفي ـى مجمو نماذج إحصائية،  فإنه أمكن التوصـل إلمنهجية الانحدار المتعدد المقدر بثلاثة 

 ـي ربحية البنوك، والتي يمكن توضيحها في النقاط التالية:  العوامل الداخلية والخارجية المـؤثرة فلمتغيرات الدراسة ، و 

 التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة:   -1

 (1جدول رقم )

 المقاييس الوصفية لمتغيرات الدراسة

 أعلى مشاهدة
أدنى 

 مشاهدة

الانحراف 
 المعياري

 الوسيط
الوسط 
 الحسابي

 متغيرات الدراسة

 (ROEمعدل العائد على حقوق الملكية ) - %25.3 %25.8 0.07 %7.9 %47.1

 (NIMصافي هامش الفائدة ) - %3.9  0.01  %7.6

%55.9 

 

%2.5 

%9.6 

0.06 

 

%3.7 

%13.4 

%14.8 

 

 فاية حقوق الملكية في ك -
 (CARر )مقابلة أخطار الاستثما  

 (LQRنسبة السيولة النقدية ) - %14.6 %12 0.08 %5.7 %47.1

 (DURمعدل توظيف الودائع ) - %110.5 %110.8 0.13 %68.7 %137.6

%63.5 

 

%14.5 

 

0.09 

 

%32.9 

 

%32.7 

 

 صروفات التشغيلية إلى إجمالي نسبة الم -
 (OERدخل العمليات )   

 الي الموجودات*إجم - 64184 64007 35684 5724 155706

 Logإجمالي الموجودات   - 7.7 7.8 0.31 6.7 8.1

%64.2 

 

%35.5 

 

0.07 

 

%49.8 

 

%49.9 

 

 نسبة صافي القروض والسلف إلى     -
 (CRRإجمالي الموجودات ) 

 (INFتطور معدل التضخم ) - %92.8 %133.3 1.14 50-% %214.2

%7.7 

 

%0.1 

 

0.02 

 

%5.3 

 

%4.7 

 

 ناتج المحلينمو إجمالي ال -
 (GRGDPلأسعار الثابتة )با   

 مطلوبات المصارف على القطاع الخاص - %31.7 %32.3 0.03 %27.5 %35.6

 (BSDإلى إجمالي الناتج المحلي )     

%116 %-43 0.5 %6 %17.3 
الفائدة بين المصارف على الودائع المصرفية  أسعار تطور -
(IND) 

  الريالات السعودية.  بملايين *



 في البنوك التجارية السعودية... محددات الربحية 

  -96- 

اهدة، حيث ـيم أدنـى وأعلى مش قالوسيط، الانحراف المعياري، وإلى( إلى قيم الوسط الحسابي، 1يشير الجدول رقم )
وهي  %25.3ـى حقوق الملكية قد بلغت حصائي أن قيمة الوسط الحسابي لمعـدل العائـد علأوضحت نتائج التحليل الإ

مؤشر إيجابي للمساهمين في القطاع البنكي السعودي، وهذه النسبة  الأردنية(، وهذا  في البنوك %10ا )                نسبة مرتفعة جد  
، فقد بلغ للربحية . أما فيما يتعلق بالنسبة الثانية%47.1و  %17.9ـين ة طيلة فترة الدراسة وتراوحت ما بكانت موجب

  لتجارية.ا بما هو متعارف عليه في المصارف ا                  ا نسبة مرتفعة جد           وهي أيض   %3.9 ـدةمتوسط صافي هامش الفائ

لبنوك، فقد الداخلية للبنك والتي يفترض أن تـؤثر على ربحية اأما بخصوص بقية النسب المالية والمتعلقة بالسمات   
على قدرة البنوك  المرتفع يدل ، هـذا المعدل%14.6ـتثمار مقابلة أخطـار الاسبلغ متوسط معدل كفاية حقوق الملكية في

وظيف الودائع ن الاستثمارات دون المساس بالودائع . ووصل معدل تالمتوقعـة والناتجـة عالسعودية علـى مواجهـة الخـسائر 
في المملكة على الاستخدام  ضا على كفاءة المصارف                     ، وهذا مؤشر إيجابي أي  %110دود إلى نسبة مرتفعة وهـو في ح

 .   ـصادر الخارجية والمتمثلة في الودائع في مجال الائتمان والاستثمارالأمثـل للم
، وهذا ناتج عن  %33أما بالنسبة لمتوسط معدل المصروفات التشغيلية إلى إجمالي دخل العمليات، فهو مرتفع وفي حـدود 

ل(، حيث ترتفع في العادة بليون ريـا 80من البنوك يتعدى إجمالي أصولها  %70كبر حجم البنوك السعودية )أكثر من 
يجار ، ومختلف العمليات الإدارية . فيما يتعلق بنسبة صافي القروض والسلف المصروفات المرتبطة برواتب الموظفين، بالإ

في  %40ا عادية في القطاع البنكي )   ب  تعد نس ، وهي%35.6و  %27.5إلى إجمالي الموجودات، فقد تراوحت ما بين 
أما فيما  عادية. نسبة ا         وهي أيض   %14.6ـدل لنقدية، فقد وصل متوسط هـذا المعالأردنية(. أما نسبة السيولة ا البنوك

 كبيرة خاصة في السنوات الأخيرة، حيث وصل هذافقد شهد معدل التـضخم ارتفاعـات  يخص مؤشرات الاقتصاد الكلي، 
. أما بالنسبة لأسعار الفائدة بين المصارف على الودائع، فهي في تذبذب مستمر . فيما %214ر في حده الأقصى التطو 

(، مطلوبات %4.7الدراسة: إجمالي الناتج المحلي )تطورها كانـت تقريبا ثابتة طيلة فترة غيرات، فنسب يتعلق ببقية المت
 (.  %31.7المصارف على القطاع الخاص إلـى النـاتج المحلي )

إلى اقتراب هذه  (، أن جل متوسطات المتغيرات تقترب من وسيطها، الأمر الذي يشير1ويتضح أيضا من الجدول رقم )
تجدر الإشارة إلى انخفاض قيم  ـاوب عند تنفيذ نماذج الانحدار. كمالطبيعي، وهذا أمر جوهري  ومطل النسب من التوزيع

(،وهذا دليل على انخفاض تشتت البيانات، مما 0.09ـنمن متغيرات الدراسة )أقل م %70الانحرافات المعيارية لقرابة 
 المتعدد.   ـاذج الانحدارالحصول على نتائج مرضية عند تطبيـق نميساعد على 

 المفاضلة بين النماذج القياسية الثلاثة المستخدمة لاختبار فرضيات الدراسة:   -2
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 (2جدول رقم )

  ا   ق  ختيار النموذج الأكثر دقة واتسانتائج الاختبارات الإحصائية لا
 اختبار المتغير التابع النموذج

(F) 

 اختبار
(LM) 

 اختبار
(Hausman 

 النموذج
 المختار

 1 النموذج رقم
FOR 

4.87 

(0.0000) 

4.65 

(0.031) 

17.25 
(0.008) Fixed Effect 

 Fixed- Effect Random-Effect Fixed- Effect النموذج المختار

 NIM 151.00 

(0.000) 
5.87 

(0.0153) 
15.2 

(0.0187) Fixed Effect 
 Fixed- Effect Random-Effect Fixed- Effect النموذج المختار

 2م النموذج رق

ROE 
3.42 

(0.0018) 
17.13 

(0.0000) 
25.43 

(0.004) Fixed Effect 
 Fixed- Effect Random-Effect Fixed- Effect النموذج المختار

NIM 133 

(0.0000) 
110.5 

(0.031) 
23.54 

(0.0089) Fixed Effect 
 Fixed- Effect Random-Effect Fixed- Effect النموذج المختار

  .%5( عند مستوى معنوية أقل من Probe Valueم بين قوسين تدل على )* القي  

ـوك السعودية، تم العوامل المؤثرة على ربحية البن ( لتحديدOLS, F.E, R.Eللمقارنة وللمفاضلة بين نماذج الدراسة )
وكانت النتائج على ا،    ق  واتـسا ـة ( لاختيار النموذج الأكثر دقF, LM, Hausmanإجراء ثلاثة اختبارات إحصائية )

  (:2النحو التالي )جدول رقم )
( الذي يحتوي فقط على السمات الداخلية للبنك، فقد تم الاختيار علـى نمـوذج الآثار  1بالنسبة للنموذج رقم ) ­

إلى   . ولاختيـار بـين هـذين النموذجين تم اللجوءFا لاختبـار    ق  ، ونموذج الآثار الثابتة وفLMالعشوائية حسب اختبار 
   .ا بـين النماذج الأخرى   ق  اتـسا الآثار الثابتة هو الأكثرنموذج ، الذي بين أن Hausmanاختبار 

المتغيرات الخارجية،  ـه( الـذي أضـيفت إلي2ـم )وذج الآثار الثابتة فيما يتعلق بـالنموذج  رقا الاختيار على نم         وقع أيض   ­
  وصافي هامش الفائدة. وذلك بالنسبة لمعدل العائد على حقوق الملكية،

   :(8)نتائج اختبار الفرضيات-3
 : المتغيرات المستقلة تمثل خصائص البنوك التجارية:  (1النموذج رقم ) -3-1

  (:ROEمعدل العائد على حقوق الملكية ) -المتغير التابع  -أ 

                                     
( إذا كانت H0: تقبل الفرضية العدمية ) 0.05، ومستوى دلالة تساوي%95تم الاعتماد على قاعدة القرار التالية في اختبار الفرضيات عند مستوى ثقة  (8)

 البديلة في الحالة العكسية. القيمة المحسوبة أقل من القيمة الجدولية، وتقبل الفرضية
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 (3جدول رقم )
 (F.Eلنموذج المختار هو نتائج تحليل الانحدار المتعدد لاختبار الفرضية الرئيسة الأولى )ا

)i,t+ ε i,tX k= α    + β  i,t(ROE 

OLS 

Random Effect 

(One Way 

Random Group 

Effect Model) 

Fixed-Effect 

(Within Group Effect 

  (Model 

 المتغيرات المستقلة

-0.235 

(-0.588) 

0.431 

(2.775*) 

-0.143 

(-0.641) 

0.139 

(1.717) 

-0.363 

(-3.812*) 

0.092 

(2.109**) 

0.012 

(0.114) 

0.411 

8.499* 

-0.133 

(-0.474) 

0.527 

(3.610*) 

-0.136 

(-0.630) 

0.088 

(0.907) 

-0.579 

(-5.016*) 

0.007 

(0.072)  
 0.090 

(0.971) 

0.540 

14.286* 

 

 

- 

 

0.490 

(3.233*) 

-0.156 

(-0.712) 

0.554 

(2.964*) 

-0.588 

(-6.243*) 

0.081 

(1.787***) 

0.31 

(0.338) 

0.468 

10.730* 

Constant 

 

CAR 

 

LQR 

 

EDR 

 

OER 

 

TA 

 

CRR 

 

Adjusted R  
 F-Statistic 

 

 

 

     %10ا بمستوى معنوية                    ، *** دالة إحصائي  %5ا بمستوى معنوية                   ، ** دالة إحصائي  %1* دالة إحصائيا بمستوى معنوية 
 .  tقيم ، والأرقام بين قوسين إلى Bالأرقام في الجدول تشير إلى المعاملات 

استنادا إلى ارتفاع  ـىلاختبار الفرضية  الرئيسة الأول (FE( ثبات صلاحية النموذج  )3يتبين من معطيات الجدول رقم )
، وكذلك  إلى قيمة معامل %1 ـنالجدولية على مستوى دلالة أقل م على قيمتها 10.730 ( المحسوبة والبالغةFقيمة )

نرفض الفرضية العدمية  الرئيسة الأولى  ـاليالقوة التفسيرية للنموذج، وبالت ينالتي تب (0.468  التحديد المعدل )=
التجاري. ويتضح  المستقلة كمجموعة وربحية البنك ـين المتغيراتل الفرضية البديلة التي تشير لوجـود علاقـة خطيـة  بونقب
أن العوامل الداخلية التي لها تأثير  tواختبار ( B( ومن متابعة معاملات )3الإحصائية في الجدول رقم )ن النتائج ا م     أيض  

 على ربحية البنوك السعودية تتمثل في:  
، %1ـستوى معنوية مـد لالة إحصائية على ربحية البنك عن( له أثر موجب وذو دCARمتغير كفاية رأس المال ) ­

وقبول  012Hم رفض الفرضية العدمية ، وهكذا يت3.233المحسوبة معنوية هذا التأثير إذ بلغت قيمتها  tحيث بينت قيمة 
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 ,Maghyrech, Shammout     (b1995 الفرضية البديلة. هذه النتيجة تتوافق مع نتائج عدة دراسات )

Berger   (2004  .) 
، يمكن الاستنتاج أنه يوجد تأثير معنوي %1عند مستوى دلالة    2.964المحسوبة التي تساوي tبالاستناد إلى قيمة  ­

. 015H( على ربحية البنك. وبالتالي تقبل الفرضية البديلة للفرضية الصفرية EDRلمتغير معدل توظيف الودائع )وإيجابي 
(، وعلى البنوك 2004ـى البنوك السودانية )النعيمي، مع نتائج الدراسات التي أجريت علوجاءت هذه النتيجة منسجمة 

 (.  2003الأردنية )أرشيد، 

(، حيث OER) ـاتغيلية إلى إجمالي إيرادات العمليلة إحصائيا لمتغير نسبة المصروفات التشجاءت العلاقة سالبة ودا ­
، وهكذا يتم نفي الفرضية الفرعية %1قيمتها الجدولية عند مستوى دلالة  -6.243المحسوبة والبالغة  tتجاوزت قيمة 

016H الربحية . وتتفق هذه اءة التشغيلية على متغيرـسي لمتغير الكفوقبول الفرضية البديلة التي تنص على وجـود أثـر عك 
 Maghyrech, Shammoutو Athanasoglou, et al., (2008)ون النتيجة مـع مـا توصـل إليـه البـاحث

(2004)  . 

عدم  tا، وقد أكدت قيمة     ـ وبالحجم، فكانت غير مؤثرة معنوي أما فيما يتعلق بالمتغيرات المرتبطة بالسيولة وبخطر الائتمان
وبمستوى  21338ـسبة السيولة النقدية، و لن %5ـن وبمستوى دلالـة أكثـر م  -21712معنوية هذا التأثير والتي بلغت 

.  لمتغير الحجم %10وبمستوى دلالة  11787لمعدل القروض والسلف إلى إجمالي الموجودات، و %5دلالة أكثر من 
ل المتعلقة  بالسيولة )إيجابي أو سلبي(، وخطـر ثير العوامـول تأوتخالف هذه النتائج ما توصلت إليه عدة دراسـات ح

 ;Athanasoglou, et al., 2008; Molyneux &Thornton, 1992ـوك )الائتمـان  )سـلبي ( علـى ربحيـة البن

Miller, 1997ل  أرباح مرتفعة، معـد ية التي تتمتع بوضعية مالية جيدة:(.ويمكن فهم هذه النتيجة، بأن البنوك السعود
، لم تتأثر هاذه الأخطار التي كانت ضعيفة، وخاصة خطر السيولة  (2008)السرايري،  %21 ـال مرتفع:كفايـة رأس الم

ـي المملكة، كانـت الـسيولة مرتفعـة ف  2007و  2004بين  ا، بل العكس من ذلك، ففي الفترة ما         ا منعدم             كان تقريب   الذي
   واستفادت من ذلك البنوك والأسواق المالية.

 (:  NIMصافي هامش الفائدة ) -المتغير التابع -ب 
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 ( 4جدول رقم )
 (F.Eنتائج تحليل الانحدار المتعدد لاختبار الفرضية الرئيسة الأولى )النموذج المختار هو  

)i,t+ ε i,tX k= α    + βi,t  (NIM 

OLS 

Random Effect 

(One Way Random 

Group Effect Model) 

Fixed-Effect 

(Within Group 

(Effect Model 

 المتغيرات المستقلة

-0.146 

(-1.800) 

0.106 

(3.372*) 

0.011 

(0.011)  
 0.031 

(1.588) 

-0.023 

(-1.342) 

0.023 

(2.568**) 

0.018 

(0.832) 

0.385 

7.626* 

0.112 

(1.406) 

0.092 

(6.970*) 

0.030 

(1.540)  
 0.001 

(0.121) 

-0.002 

(-0.176) 

0.011 

(1.084)  
 0.005 

(0.190) 

0.347 

6.477* 

- 

 

0.093 

(7.490*) 

-0.062 

(-2.954**) 

0.001 

(0.088) 

-0.003 

(-0.327) 

0.071 

(3.216**) 

0.011 

(1.406) 

0.431 

9.247* 

Constant 

 

CAR 

 

LQR 

 

EDR 

 

OER 

 

TA 

 

CRR 

 

Adjusted R  F-

Statistic 

 

 

 .%10، *** دالة إحصائيا بمستوى معنوية %5معنوية  ، ** دالة إحصائيا بمستوى %1* دالة إحصائيا بمستوى معنوية 
 .  t، والأرقام بين قوسين إلى قيم Bالأرقام في الجدول تشير إلى المعاملات 

 9.247تساوي  Fـة درة بنموذج الآثار الثابتة )النمـوذج الأفـضل (، أن قيم( نتائج الانحدار المق4يوضح الجدول رقم )
ـستوى الربحية، حيث كانت القدرة لنموذج استطاع أن يفسر التباين فـي مذا يعني أن ا، وه%1بمستوى معنوية أقل من 

ـى صلاحية النموذج وبالتالي يمكن . مما يشير إل%43في حدود  التفسيرية التي تبينها معامل التحديد المعدل 
ن أن نستنتج أن هناك ثلاثة متغيرات يمك tإجراء تحليل الانحدار المتعدد على بيانات الدراسة . ومن خلال نتائج اختبار 

الفائدة. فالنتائج تبين أن متغير كفاية لبنك إذا تم قياسها بصافي هامش تتمتع بمعنوية إحصائية في شرح وتفسير ربحية ا
بة (، أما بالنسبة لبقية المتغيرات التي تخص نسt = 7.490) %1ـستوى دلالة تأثير إيجابي على ربحية البنك بمرأس المال له 

،  -2.954على التوالي  t في ربحية البنوك، حيث بلغت قيمة                 ـت مؤثرة معنويا  لسيولة النقدية وحجم البنك، فكانا
، وتقبل H012 H013 ،H011. وبالتالي يتم رفض الفرضيات الصفرية التالية: %5 عند مستوى دلالة 3.216و

اية رأس المال، وحجم البنك من جهة ، الربحية وكف ا بينحصائيالفرضيات البديلة التي تشير إلى وجود علاقة إيجابية ودالة إ
الخاصة بالسيولة النقدية مع النتـائج التـي أخرى. وتنطبق النتيجة وأثر سـلبي للسيولة النقدية على أداء البنك من جهة 
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ـوك ، حول البنKosmidou & Pasiouras (2007); Molyneux & Thornton, (1992)خلص إليها
 ة، حيث توصل الباحثون إلى وجود أثر سلبي للسيولة على ربحية البنوك التجارية.  الأوروبي

       : تتكون المتغيرات المستقلة من العوامل الداخلية )خصائص البنك( والخارجية )متغيرات (2النموذج رقم ) -3-2

 التجارية.   الاقتصاد الكلي والصناعة البنكية( التي يمكن أن تؤثر على ربحية المصارف     

  (:ROEمعدل العائد على حقوق الملكية ) -المتغير التابع  -أ   

 (5جدول رقم )

 (F.Eنتائج تحليل الانحدار المتعدد لاختبار الفرضية الرئيسة الأولى والثانية )النموذج المختار هو   

)i,t+ ε tX c+ βi,tX k= α    + β  i,t(ROE 

OLS 

Random Effect 

(One Way Random 

Group Effect   

Model) 

Fixed-Effect 

(Within Group 

(Effect Model 

 المتغيرات المستقلة

-0.745 

(-1.735) 

0.311 

(2.034**) 

-0.006 

(-0.028) 

0.139 

(1.758***) 

-0.238 

(-2.344**) 

0.105 

(2.410**)  

0.279 

(2.028**) 

0.009 

(1.292) 

-0.191 

(-0.568) 

0.732 

(1.373) 

-0.009 

(-0.325) 

0.519 

7.449* 

-0.031 

(-0.064) 

0.496 

(3.160*) 

-0.043 

(-0.183) 

0.071 

(0.676) 

-0.587 

(-4.919*) 

0.133 

(0.765)  

 0.199 

(1.232) 

  0.004 

(0.029) 

  0.220 

(0.867) 

  0.265 

(1.283) 

-0.042 

(-1.782***) 

0.602 

10.467* 

- 

- 

0.504 

(2.813*) 

-0.065 

(-0.275) 

0.460 

(2.533**) 

-0.499 

(-4.208*) 

0.085 

(1.472)  

  0.047 

(0.321) 

  0.003 

(0.485) 

0.473 

(2.687**)  

 0.426 

(2.498**) 

-0.030 

(-1.312) 

  0.680 

14.700* 

Constant 

 

CAR 

 

LQR 

 

EDR 

 

OER 

 

TA 

 

CRR 

 

INF 

 

GRGDP 

 

BD 

 

IND 

 

Adjusted R 

F-Statistic 

 .%10ا بمستوى معنوية                    ، *** دالة إحصائي  %5ة إحصائيا بمستوى معنوية ، ** دال %1ا بمستوى معنوية                * دالة إحصائي  
 .  t، والأرقام بين قوسين إلى قيم Bالأرقام في الجدول تشير إلى المعاملات 
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( 2ـوذج الانحدار رقم )لاختبار المعنوية الكليـة لنم 14.700الذي تساوي  Fأن إحصائية ( من جهة 5يشير الجدول رقم )
ار المستخدمة ية للصفر، وأن معادلة الانحدعاملات النموذج ليست جميعها مساو ثابتة، تبين أن ميقة الآثار الوالمقدر بطر 

،  %1ـلوك الربحية عند مستوى معنوية أقل من ولى والثانية معنوية وإحصائية فـي تفـسير سرئيسة الألاختبار الفرضية ال
الحاصل في  ن مساهمة المتغيرات المستقلة في التغيرـبـر عالذي يع ومن جهة أخرى أن معامل التحديد المعدل 

ا رفض الفرضية العدمية الأولى والثانية، وقبول    ذ  . من خلال هذه النتائج، يمكن إ%68المتغير التابع مرتفع ويساوي 
 ة.  ـل الداخلية والخارجية معا على ربحية البنوك التجاريلتي تنص على وجود آثار للعوامالفرضية البديلة ا

(، لم تتغير 1ـوذج رقم )(، أن العوامل الداخلية التي لها تأثير معنوي على ربحية البنك في النم5كما يوضح الجدول رقم )
الودائع، ة . فهذه المتغيرات التي تتمثل فـي كفايـة رأس المال، معدل توظيف حينما أضيفت إلى نموذج العوامل الخارجي

، %1عند مستوى دلالة  -4.208، و2.533، 2.813ـوالي : الخاصة هاا علـى الت tوالكفاءة التشغيلية بلغت قيمة 
5%،1%  . 

أما فيما يخص العوامل الخارجية التي أدخلت متزامنة مع العوامل الداخلية، فنتائج تحليل الانحدار المتعدد تشير إلى أن 
(، وكذلك لمتغير تطور القطاع t = 2.687الناتج المحلي )لمتغير نمو إجمالي  %5ا بمستوى دلالة           وإيجابي           ا معنويا            هناك تأثير  
ا للأداء                               . وهذه النتيجة المرتقبة ، نير  023H ،022Hـة . وبالتالي ترفض الفرضيات الفرعيـة العدمي(t = 2.498المصرفي )

ت مستويات سنوات(، تؤكد أنه كلما تحسندي )فوائض مسجلة للميزانية العامـة للدولـة لعدة الجيد للاقتصاد السعو 
في تمويل مشروعات القطاع الخاص، كان لذلك أثر  المصرفي ـاعفي البلد، وكلما زادت مشاركة القطالمؤشرات الاقتصادية 
الكور والفيومي الدراسة التي أجراها الباحثان ـوك التجارية. وهذه النتيجة تنسجم مع الربحيـة فـي البن إيجابي على معدلات

 .  2004إلى  1993ردنية خلال الفترة من الأ( علـى المـصارف 2007)

ى الودائع، بالنسبة لبقية العوامل الخارجية  والمتمثلة في تطور معدل التضخم، وتطور أسعار الفائدة بـين المـصارف عل
 -1.312، و0.485الخاصة هاذه المتغيرات والبالغـة علـى التـوالي t، وقد أكدت ذلك قيم    يا  فكانت غير مؤثرة معنو 

التالية:  ى المقبول في هذه الدراسة، وهكذا يتم قبـول الفرضـيات الفرعية الصفرية ستوى معنوية تجاوزت المستو وبم
021H، 024Hا رف على الودائع كانت متذبذبة كثير . ويمكن تفسير هذه النتائج، من جهة بأن أسعار الفائدة بين المصا

لسيطرة ة بالرغم من زيادة معـدلات التضخم، فقد تمكنت من اخلال فترة الدراسة، ومن جهة أخرى، فالبنوك السعودي
نسبة جمالي دخل العمليات قد انخفضت بإن متوسط نسبة المصروفات التـشغيلية إلـى إ على مصروفات تشغيلها، حيث

ا على ربحية البنوك، بل    ب  (. لذلك لم يؤثر التضخم سل2006سنة  %26،  و2002سنة  %41سنوات ) 5طيلة  15%
(، تشير إلى أن معامل متغير تطور معدل التضخم 5العكس من ذلك، فنتائج تحليل الانحدار في الجدول رقم )حدث 

 ا.                                                      موجب الاتجاه، لكن أثره على أداء البنوك غير مهم إحصائي  

 (:  NIMصافي هامش الفائدة ) -المتغير التابع  -ب 
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 (  6جدول رقم )
 (F.Eلفرضية الرئيسة الأولى والثانية )النموذج المختار هو نتائج تحليل الانحدار المتعدد لاختبار ا

)i,t+ ε tX c+ βi,tX k= α    + β  i,t(NIM 

 

OLS 

Random Effect 

(One Way Random 

Group Effect Model) 

 

Fixed-Effect 

(Within Group 

(Effect Model 

 

 المتغيرات المستقلة

-0.080 

(-1.845) 

0.115 

(3.390*) 

-0.010 

(-0.196) 

0.023 

(1.333) 

-0.016 

(-0.697) 

0.022 

(2.313*) 

-0.011 

(-0.366) 

0.001 

(0.202) 
  0.023 

(0.053)  
 0.128 

(1.089) 

-0.002 

(-0.395) 

0.488 

5.60* 

0.14 

(1.528) 

0.087 

(6.167*) 

-0.035 

(-1.743***) 

0.005 

(0.495) 

-0.004 

(-0.344) 

0.014 

(1.057) 

-0.014 

(-0.962) 

0.001 

(1.026)  
 0.014 

(0.603) 
  0.015 

(0.227) 

-0.001 

(-0.367) 

0.408 

4.756* 

- 

 

0.087 

(6.492*) 

-0.067 

(-4.857*) 

0.003 

(0.386) 

-0.006 

(-0.593) 

0.492 

(3.056*) 

-0.008 

(-0.592) 

0.001 

(1.496) 
0.010 

(0.456) 
0.030 

(0.442) 

-0.002 

(-0.777) 

0.513 
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 .%10ا بمستوى معنوية                    ، *** دالة إحصائي  %5ا بمستوى معنوية                   ، ** دالة إحصائي   %1ا بمستوى معنوية                * دالة إحصائي  

  .t، والأرقام بين قوسين إلى قيم Bالأرقام في الجدول تشير إلى المعاملات 

 0.513، %1ـن بمستوى معنوية أقـل م F = 7.28في هذه الحالة هو المقدر بطريقة الآثار الثابتة )النموذج المفضل 

( أن العوامل الخارجية المضافة في النموذج الثاني لم تزد 6الحالة، وبالرجوع إلى الجدول رقم ) (. والملاحظ في هذه=

ن معلوماتي ـلا يوجد لعوامل التحكم مضمو ول، إذا فالنموذج الأمن القوة التفسيرية للربحية عما قدرته العوامل الداخلية في 
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المتغيرات المرتبطة بالاقتصاد الكلي وبالصناعة البنكية غير مؤثرة معنوية على ربحية المصارف التجارية إضافي، وبالتالي فكل 

 ، معدلt = 0.442نكي ، نسبة تطور القطاع البt = 0.456ـاتج المحلي ، معـدل نمـو النt = 1.496)معدل التضخم 

ثانية وكل الفرضيات رئيسة الا لهذه النتائج يتم قبول الفرضية ال         (. ووفق  = t 0.777ـع الفائدة بين المصارف على الودائ

. والسبب في عدم تأثير العوامل الخارجية على ربحية البنوك إذا قيست بنسبة 021H، 022H ،023H، 024Hـا: المتفرعة عنه

ا    ر  اصة، يمكن أن يفسر بأن البنوك الـسعودية تـستثمر كثيـفائدة، التي تتأثر بقيمة دخل العمولات الخصافي هامش على ال

ـل الاقتصادية لأجل ذات عوائد  مضمونة، مما يقلـل مـن تـأثير العوامـي الأسواق الخارجية في أدوات استثمار قصيرة اف

 الداخلية على قيمة دخل العمولات الخاصة.  

العوامل الداخلية، فهي نفسها التي وجدت في النموذج الأول، ولكن بدلالة إحصائية مختلفة، وتتمثل في:  أما بخصوص 

(، وكلها عند t = 3.056(، وحجم البنك )t =- 4.857(، نسبة السيولة النقدية )t = 6.492كفاية رأس المال )

 .  %1مستوى معنوية 
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 الخلاصة والتوصيات:  

 خلاصة النتائج:  

ـة  التي تواجهها ا القطاع المصرفي الدولي، وأمام التحديات الداخليـة والخارجيالتحولات السريعة التي يشهدهظل  في

ا علينا معرفة وتحليل مختلف العوامل المؤثرة في أداء البنوك. وقد توصلت  الدراسة     م  السعودية، أصبح لزا المصارف التجارية

 إلى أهم النتائج التالية:   2006- 1999ـين  ارية سعودية للفترة ما ببنوك تج الحالية التي أجريت على عشرة

التحليل الوصفي لنسب الربحية وللسمات الداخلية للبنك )كفاية حقوق الملكية، توظيف الأموال، السيولة النقدية،  ­

 صارف السعودية.  وكفاءة الم صول( تشير إلى المتانة الماليةالأمان، الكفاءة التشغيلية، إجمالي خطر الائت

ئص ـة والخصارة بمعدل العائد على حقوق الملكيوجود علاقة طردية وذات دلالة إحصائية بين ربحية البنك المقد ­

ـسبة المصروفات التشغيلية إلى إجمالي دخل ثلة في نسبة كفاية رأس المال، معـدل توظيـف الودائـع، وناخلية للبنك المتمالد

   العمليات )ارتباط سلبي(.

ـى ربحية البنك في هي من أهم العوامل التي تؤثر عل حجم البنك ونسبة كفاية رأس المال ونسبة السيولة )أثر سلبي ( ­

 حال احتساهاا بصافي هامش الفائدة.  

 عدم وجود علاقة معنوية بين نسبة صافي القروض إلى الموجودات وأداء البنك.   ­

ـاتج المحلي، وبتطور القطاع ( للعوامل الخارجية المرتبطـة بنمـو النROEلبنوك )وجود أثر إيجابي ومعنوي على ربحية ا ­

 حيث مطلوباته على القطاع الخاص. المصرفي من 

ـن جهة، وكل الفائدة بين المصارف على الودائـع م ا بين معدل التضخم، ونسبة                            عدم وجود ارتباط دال إحصائي   ­

 رى.  مؤشرات ربحية البنوك التجارية من جهة أخ

 ـات:  التوصي

ا لما    ق  وعـة مـن  التوصيات نوردها وففي ضوء النتائج المتعلقة بالعوامل المؤثرة على ربحية البنوك التجارية، تم التوصل إلى مجم

 يلي:  
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ـالي مصادر أكثر لعدم ا، وبالت                                    أصبح لديها مصادر عوائد أكثـر تعـدد   –ها وخاصة الكبيرة من –البنوك  السعودية  ­

ـث تنشأ المخاطرة هنا نتيجة التغيرات غير ن أنشطة الاتجار والتعامل في المـشتقات ، حيلتأكد، خاصة تلك الناشئة عا

وحتى تتمكن المصارف في السلع. الملكية، وأسعار  ، وأسعار حقوقـصرففيما يتعلق بأسعار الفائدة، وأسـعار ال المتوقعة

ـث (، حي2ـازل تطبيق معايير كفاية رأس المال )بنفسه الالتزام بة، وفي الوقت ذه الأخطار المتعددـالمملكة مـن مواجهـة ه

للتعامل مع إدارة  ، فإن عليها  تطوير تقنيات وأنيمـة حديثةأثبتت الدراسة العلاقة الموجبة بين الربحية وكفاية رأس المال

 خطار لكل فئة عامل مخاطرة.  ـاس الأيإحصائية داخلية تكون قادرة على قوذلك من خلال نماذج الأخطار ، 

توظيف الودائع والاستخدام الأمثل لكل الأموال المتاحة للبنك من أهم العوامل المساعدة على المحافية على الأرباح  ­

القيام بشكل متواصل بتحليل وتخطيط ورقابة عمليات الائتمان فإنه يجب على المصارف السعودية  وتنميتها . لذلك

البنك اع بالبنك . وهذا يتطلب منها من ناحية، دراسة نواحي القوة والضعف التي تفرزها بيئة عمل والاستثمار والإيد

افسة به . ومن كنولوجية وما يرتبط بالسوق والمنـصادية والاجتماعية والتالداخليـة والخارجيـة التـي تـشمل العناصـر الاقت

 تعلقة بتمويل المشروعات المستقبلية الكبرى في المملكة.  المتعددة وخاصة الم حية ثانية، محاولة استغلال الفرصنا

ـوك السعودية أن تضغط لية على ربحية البنك، يكون من الـضروري علـى البنمصروفات التشغي للرا للتأثير السلبي    ني   ­

منها  يتطلبصروفات التشغيلية . وهذا ـة والمتلف النفقات المصرفية خاصة في مجال مصروفات العمولات الخاصعلى مخ

ـل القدر الممكن من عمليات الائتمان والاستثمار، وكذلك الرقابة م الودائع التي تكلف أقل في تمويتحليل الودائع واستخدا

 . وللقيام بذلك، عليها العمل علىعلى بنود المصارف التشغيلية  )رواتب الموظفين، الإيجار، مختلف المصروفات الإدارية (

 درة على التحليل وإجراء الموازنة بين سيولة الأصول وربحيته.  وجود الإدارة ذات الق

ـى المستويين المحلي والعالمي، تمر هاا الصناعة البنكية، وتحت ضـغوط تنافـسية علنتيجة للتطورات المتلاحقة والسريعة التي  ­

فترة السابقة، فإنه يتحتم عليها ألا ـة التي حققتها في المن الاستمرار في مستويات الربحي وحتى تتمكن المصارف السعودية

الشركات والأفراد فحسب، بل أن ـا أن تطور دورها ليس كمقرض لقطاع دي، بـل عليهتكتفي بممارسة نشاطها التقلي

ة حالية لأسواق جديدة عن فرص جديدة لتقديم خدمات جديد ـشاط الوساطة المالية، وتبحثتنوع خدماتها وتمـارس ن
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ة، أو قطاعات جديدة من العملاء (. وهذا يتطلب ضرورة دراسة السوق البنكي وتطوير الخدمات )مناطق جغرافية جديد

 التي تشبع رغبات العملاء ومن هنا تكمن أهمية وجود نشاط لبحوث التسويق بالبنك.  

دراسة، أنه كلما ـائج اللازمان لتحقيق عملية النمو والتنميـة الاقتـصادية . وبينـت نتالمصارف والاستثمار صنوان مت ­

ـتم على القطاع البنكي في المملكة التوسع الخاص، زادت أرباحها. لذلك فإنه يتحزادت مشاركة البنوك في تمويل القطاع 

 عتمادات والقروض، وخاصة مع التوجه الجديداط الاقتصادي عن طريق تزويد القطـاع الخاص بالافي مساهمته في النش

 ,Albatelـيع دور القطاع الخاص والمضي في برنامج تخصيص عدة قطاعات اقتصادية )وسللدولة السعودية المتمثل في ت

ـسات ركات والمجموعات العائلية بتحولهـا إلـى مؤس(، بالإضافة إلى التغيرات المتلاحقة التي تشهدها بنية الش2003

ـان  لتمويل هذه المشروعات لـى الائتمه أن يتيح للبنوك المزيد من الفرص فيما يخص زيادة الطلب عمساهمة. وهذا من شأن

 وتقديم أدوات تمويلية حديثة ومنافسة.  

 كما يوصي الباحث في الأخير بإجراء بحوث مستقبلية حول المصارف السعودية تتناول:  

 تحديد العلاقة بين الربحية ومختلف الأخطار التي يواجهها القطاع البنكي.   ­

  وق، درجة التركز، هيكل الكفاءة،...( على أداء البنوك التجارية.دراسة أثر سمات السوق )قوة الس ­
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ABSTRACT 

The aim of this paper is to investigate the effect of bank specific characteristics and 

macroeconomics determinants on bank profitability. To examine the determinants of 

profitability estimated in term of two financial ratios (ROE, NIM), we apply a fixed 

effect model to a panel of ten Saudi commercial banks that covers the period from 

1999 to 2006.  

The study results showed that in case of calculating profitability in terms of ROE, the 

most significant internal and external factors affecting Saudi banks are: capital 

adequacy ratio, earning assets to deposits ratio, operational efficiency, growth rate in 

GDP, and banking sector development.  

This research indicated also that the bank size (total assets) and capital adequacy ratio 

are statistically significant. They positively affect the Net Interest Margin, while the 

liquidity ratio has a negative impact on it. Finally, variables concerned credit risk; 

inflation rate and interbank offered rate are insignificant and have a low effect on all 

indicators of profitability   
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